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マーケットエッジ株式会社
Marketedge Co. Ltd.

イラン情勢

IEA＝The Middle East and Global Energy Markets

・1970年代の二度のオイルショック、2022年のウクライナ戦争を上回る過去最大の供給ショック
・ホルムズ海峡 日量2,000万バレルの流通がほぼゼロに
・迂回パイプラインの稼働はサウジアラビアとUAEのみ
・湾岸諸国の原油生産は日量1,100万バレル以上が喪失されている
・湾岸諸国の原油生産は、流通再開が遅れるとさらに拡大する

・湾岸諸国は中間留分を中心とした石油製品の主要供給拠点
・2025年に日量330万バレルの石油製品、日量150万バレルのLPGを輸出
・日量300万バレル以上の精製能力が停止
・中間留分需給は従来から引き締まっている、増産の柔軟性は乏しい
・アジアから欧州に需給ひっ迫が広がる

・IEAは過去最大の4億バレルの石油備蓄を放出
・世界の在庫は82億バレル。公的備蓄12.5億バレル、民間備蓄6億バレル

・価格上昇と供給制約で需要ショックが発生、3～4月は日量100万バレル以上減少、通年で21万バレル減少

・LNGは2022年の供給ショックから立ち直り、均衡を取り戻しつつあった
・湾岸地区の生産が大きな影響を受けたことで、市場の力学が大きく変わった可能性がある
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マーケットエッジ株式会社
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イラン情勢
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イラン情勢
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マーケットエッジ株式会社
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イラン情勢
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イラン情勢
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イラン情勢
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ホルムズ海峡の原油流通（2025年）

ホルムズ海峡の石油製品流通（2025年）



11

マーケットエッジ株式会社
Marketedge Co. Ltd.

イラン情勢



12

マーケットエッジ株式会社
Marketedge Co. Ltd.

イラン情勢



13

マーケットエッジ株式会社
Marketedge Co. Ltd.

イラン情勢



14

マーケットエッジ株式会社
Marketedge Co. Ltd.

イラン情勢



15

マーケットエッジ株式会社
Marketedge Co. Ltd.

イラン情勢



16

マーケットエッジ株式会社
Marketedge Co. Ltd.

イラン情勢
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COMEX金先物相場（日足）
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マーケットエッジ株式会社
Marketedge Co. Ltd.

COMEX銀先物相場（日足）
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NYMEXプラチナ先物相場（日足）
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金融政策との関係性①
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金融政策との関係性②
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米金利/ドルとの関係性
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アジア現物市場の動向
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貴金属ETF市場の動向①
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貴金属ETF市場の動向②
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貴金属ETF市場の動向③
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貴金属認証在庫の動向
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リースレートの動向
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中国取引所在庫の動向
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Crudeoil
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NYMEX原油先物相場（日足）
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米石油在庫統計/米石油リグ稼働数
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OPECプラス産油量
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マーケットエッジ株式会社
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ドル/円（日足）
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米長期金利
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日本長期金利
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金利環境からみたドル/円①
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金利環境からみたドル/円②
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金利環境からみたドル/円③

-2

0

2

4

6

8

10

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

米国 インフレと政策金利（%）

（出所）LSEGよりマーケットエッジ作成

インフレ目標（2.00％）

消費者物価指数

政策金利

消費者物価指数（コア）



42

マーケットエッジ株式会社
Marketedge Co. Ltd.

南アフリカ政策金利
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トルコ政策金利
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メキシコ政策金利
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ドル/円の内部要因①
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ドル/円の内部要因②
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Equity
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マーケットエッジ株式会社
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ダウ工業平均株価（日足）



49

マーケットエッジ株式会社
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日経平均株価（日足）
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マーケットエッジ株式会社
Marketedge Co. Ltd.

日本株の投資主体別売買動向①
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日本株の投資主体別売買動向②
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日本株の投資主体別売買動向③

28,000

30,000

32,000

34,000

36,000

38,000

40,000

42,000

44,000

46,000

48,000

50,000

52,000

54,000

56,000

58,000

60,000

62,000

-1,500,000

-1,000,000

-500,000

0

500,000

1,000,000

1,500,000
2
0
2
4
年

1
月

W
1

2
0
2
4
年

1
月

W
3

2
0
2
4
年

1
月

W
5

2
0
2
4
年

2
月

W
2

2
0
2
4
年

2
月

W
4

2
0
2
4
年

3
月

W
2

2
0
2
4
年

3
月

W
4

2
0
2
4
年

4
月

W
2

2
0
2
4
年

4
月

W
4

2
0
2
4
年

5
月

W
2

2
0
2
4
年

5
月

W
4

2
0
2
4
年

6
月

W
1

2
0
2
4
年

6
月

W
3

2
0
2
4
年

7
月

W
1

2
0
2
4
年

7
月

W
3

2
0
2
4
年

7
月

W
5

2
0
2
4
年

8
月

W
2

2
0
2
4
年

8
月

W
4

2
0
2
4
年

9
月

W
2

2
0
2
4
年

9
月

W
4

2
0
2
4
年

1
0
月

W
2

2
0
2
4
年

1
0
月

W
4

2
0
2
4
年

1
1
月

W
1

2
0
2
4
年

1
1
月

W
3

2
0
2
4
年

1
2
月

W
1

2
0
2
4
年

1
2
月

W
3

2
0
2
5
年

1
月

W
1

2
0
2
5
年

1
月

W
3

2
0
2
5
年

2
月

W
1

2
0
2
5
年

2
月

W
3

2
0
2
5
年

3
月

W
1

2
0
2
5
年

3
月

W
3

2
0
2
5
年

4
月

W
1

2
0
2
5
年

4
月

W
3

2
0
2
5
年

5
月

W
1

2
0
2
5
年

5
月

W
3

2
0
2
5
年

5
月

W
5

2
0
2
5
年

6
月

W
2

2
0
2
5
年

6
月

W
4

2
0
2
5
年

7
月

W
2

2
0
2
5
年

7
月

W
4

2
0
2
5
年

8
月

W
1

2
0
2
5
年

8
月

W
3

2
0
2
5
年

9
月

W
1

2
0
2
5
年

9
月

W
3

2
0
2
5
年

1
0
月

W
1

2
0
2
5
年

1
0
月

W
3

2
0
2
5
年

1
0
月

W
5

2
0
2
5
年

1
1
月

W
2

2
0
2
5
年

1
1
月

W
4

2
0
2
5
年

1
2
月

W
2

2
0
2
5
年

1
2
月

W
4

2
0
2
6
年

1
月

W
1

2
0
2
6
年

1
月

W
3

2
0
2
6
年

1
月

W
5

2
0
2
6
年

2
月

W
2

2
0
2
6
年

2
月

W
4

2
0
2
6
年

3
月

W
2

2
0
2
6
年

3
月

W
4

2
0
2
6
年

4
月

W
2

2
0
2
6
年

4
月

W
4

投資部門別 株式売買動向（国内個人）

国内個人

日経平均株価（右軸）

（100万円） （円）

（注）東京・名古屋合計 （出所）JPXよりマーケットエッジ作成



53

マーケットエッジ株式会社
Marketedge Co. Ltd.

米機関投資家の売買動向
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